
第
!"

版
#$$%

年
!

月
&'

日 星期六

!

本报记者 唐蓓茗

牛年!风投在哪里播种"

牛年! 风险投资机构将会在哪

里播撒他们的种子! 以待经济转机

时收获果实"

不同的风投机构有各自的投资

偏好和专长!但相对来说!风投们比

较认同的热点行业是农业# 连锁经

营#医疗健康#新能源#环保节能#教

育#网络游戏#

!"

内容产业等等$

新能源市场启动

最近几年! 新能源一直是风险

投资的 %宠儿 &!相关企业也时常能

受到资金的眷顾' 不过!由于一些新

能源品种必须在油价高于
#$

美元
%

桶甚至
&$$

美元
%

桶以上才有实际推

广价值! 所以当去年下半年国际油

价一泻千里#金融危机肆虐#经济萎

缩后!新能源行业陷入困顿'

以国内光伏领军企业无锡尚德

为例! 公司
'$$(

年三季报显示!毛

利 率 从 二 季 度 的
')*&+

下 滑 至

'&*,+

(净收入
--.$

万美元!环比下

降
'&*,+

'为此!公司暂停了
'$$.

年

所有扩产计划!全面下调
'$$(

#

'$$.

年产量和销售收入指引' 在此期间!

公司股价也大幅 %跳水 &!从去年年

初的
.$

多美元直落至去年
&'

月的

.

美元!公司市值则从
&$.

亿美元缩

水至
&-*)

亿美元'

风电行业则出现外资 %集体撤

退&潮!技术与资金在流失' 而生物

能源也出现疲态! 去年年末发布的

)
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年中国生物柴油行业投资价

值研究报告*披露!我国生物柴油行

业已有
/$$

万吨产能的利用率只有

&$+

' 与之形成鲜明对比的是!我国

累计还有约
/$$

万吨规模的生物柴

油项目正在建设中'

不过! 更多机遇也在萧条中萌

动' 在近日举行的%第三届中国新能

源国际高峰论坛&上!国家发改委能

源研究所副所长李俊峰表示! 尽管

在金融危机背景下! 我国可再生能

源发展面临着诸多不确定因素 !但

也存在一些积极因素!如利率降低+

原材料价格下降#风投增加#美国政

策#推动就业#气候变化 #能源安全

等'

奥巴马的新能源政策也引发

了市场对新能源# 节能环保的高

度关注' 奥巴马在新能源方面的

态度较为明确' 他更多地强调能

源独立! 减少美国对海外石油的

依赖( 强调减少温室气体排放的

责任' 为达到这一目标!奥巴马针

对乙醇燃料#混合动力汽车#新能

源均提出了详细的政策目标' 其

中! 最值得关注的仍是可再生能

源发电量配额的限定!即
'$&/

年
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#
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年
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的配比!这意味

着美国这一全球最大的新能源市

场的启动'

在产业结构调整的背景下!节

能环保成为了中国政策鼓励的方

向' 在节能环保的硬指标约束下!

未来几年内节能环保#新能源开发

的推进力度将可能超出预期'

江西赛维
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董事长彭小峰

就认为! 光伏行业在未来将会比

半导体行业大得多! 半导体行业

有多少企业在做" 光伏行业又有

多少" 他表示!一旦光伏发电的成

本可以与常规能源竞争! 甚至只

需要比风能更低! 那么国内市场

就会大规模启动! 更不要说一直

以来对光伏发电进行扶持的海外

市场'

近日! 业内传出日本夏普和

美国
34567 89:;5

都有意收购无锡

尚德的消息' 能源专家韩晓平指

出!目前尚德股价严重低估!但太

阳能前景非常好! 因此尚德有可

能面临被外资收购的危局'

/"内容产业兴起

/"

牌照如期而至! 使得
/"

内

容产业成为引发
<=

们投资兴趣的

领域'

工业和信息化部
&

月
''

日表

示 ! 预计
'$$.

年
/"

建设总投资

&>$$

亿元! 其中已启动或近期将启

动的投资接近
&'$$

亿元' 根据三家

电信企业的
/"

网络建设规划!三年

内
/"

建设投资预计约
)$$$

亿元 !

基本覆盖全国所有地市# 大部分县

城和发达乡镇!中国电信#中国移动

和中国联通
/"

用户计划发展目标

均要达到
-$$$

万户左右'

实际上!

/"

内容产业早就是风

险投资商的爱宠'

'$$(

年
-

月份召

开的%

/"

时代无线应用热门领域发

展方向与投资机会&会议上!红杉资

本创始合伙人张帆表示看好 %无线

领域 &!正在频繁地投资 (金沙江创

投创始人丁健表示! 无线领域占其

投资项目近一半( 纪源资本合伙人

孙文海表示! 无线领域将是下一个

金矿'

从简单的图铃下载升级到手机

视频# 手机在线娱乐办公甚至是手

机购物等深层次服务应用! 这是用

户消费的必然趋势! 因为人类需要

更快的信息传播速度和更低的成

本!

/"

正能满足这样的需求'

手机视频正是利用手机高速上

网的
/"

时代的主打应用' 分析人士

预计!当手机上网速度增加#上网资

费可以进一步降低时! 手机视频必

然会成为像手机短信一样的 %主流

应用&'

/"

是一个分水岭!就像
'$$,

年对于互联网视频一样!在此之前!

流畅的视频只能在电视上看到 !而

在此之后! 网上观看视频的潮流涌

现'

/"

发牌!预示着视频在手机上

的流畅播放! 将成为一个革命性的

变化'

除了手机视频将点燃投资热情

外! 在高速上网时代的其他娱乐内

容! 也都将成为
/"

时代的投资热

点!如手机网游#音乐等等' 专业从

事手机电影制作和发行的企业将应

运而生'

现在
.$!

的日本市民已完全习

惯通过手机服务生活' 综观现在的

中国市场! 使用短信的用户渗透率

接近
&$$!

!上千万的用户通过彩信

获取新闻资讯! 手机上网的用户接

近上亿! 这无疑说明中国拥有雄厚

的
/"

用户基础和需求'

/"

发牌将

带来无线互联网的飓风效应! 中国

将进入一个真正全民手机上网的大

时代'

现代农业是金矿

%人是铁 ! 饭是钢 &! 正在进

行产业升级的农牧养殖业在很多风

投眼里也已经成为掘金的另一宝

地' 从农业产业链最前端的种植 #

养殖 ! 到中间的深加工和消费后

端! 这些领域都存在比较好的投资

机会'

软银赛富基金就已经投资了种

植有机大米# 有机玉米# 有机蔬菜

等种植业公司! 同时! 他们也在观

察养殖业# 农业食品及其包装业'

'$$(

年
&'

月
'/

日! 全球最大

的私募基金
22?

获批 ! 将向蒙牛

现代牧业投资
&

亿美元 ! 与
22?

同时入股的还有香港私募基金鼎晖

投资(

'$$(

年
&'

月下旬! 高新投

资发展有限公司# 北京天图兴业创

业投资有限公司# 新疆纽康美农业

信息咨询有限公司等三家入股新疆

康地农业科技发展有限公司! 注入

资金
,-((

万元'

除了深入产业的前后端! 有些

小品种产业也是风投目前关注的对

象' 比如种植可可豆# 海参# 特种

牛羊养殖等领域! 已经有大资本注

入 ' 数据显示 ! 包括茶叶 # 果汁 #

红酒 # 花卉 # 蔬菜 # 鸡蛋 # 育种 #

疫苗# 水产养殖# 肉食品加工# 豆

制品加工# 生物肥# 农药# 油脂加

工等行业都已经有海外资金背景的

@A

或
<=

的投资'

农业产业升级需借助资本力量

进行 ! 当前和今后相当长一个时

期! 发展现代农业# 实现产业结构

调整和升级将是中国农业建设的核

心内容' 掌握了农业资源! 就拥有

了在未来市场竞争中的话语权和定

价权' 这个论断已经被学者与专家

们反复提及! 而中国农业的分散状

况与现代化# 产业化转型中的商业

机会已经得到投资界的高度重视 !

与此同时! 在经济寒冬中! 农业也

因为其抗周期性# 现金流状况好而

被视为投资的避风港' 对于熟悉国

情的本土创投以及拥有资金和国外

经验的外资创投来说! 现在都是一

个好的进入时机'

当然! 农业领域内! 大多为家

族企业 ! 并且习惯于现金交易 !在

财务税收和管理方面比较混乱' 对

风险投资机构来说! 这些企业的管

理能力是否能跟得上! 派驻职业经

理人以后能否留得住人才等等都是

问题! 投资效果存在着较大的不确

定性'

本版编辑 唐蓓茗

我国将引导社会资金流向创投领域

日前! 国务院办公厅转发了发展改革委# 科技

部#财政部#教育部#人民银行#税务总局#知识产权

局#中科院#工程院)关于促进自主创新成果产业化

的若干政策*,以下简称)若干政策*-')若干政策*明

确!将加大对自主创新成果产业化投融资支持力度!

加快发展创业风险投资'

)若干政策*指出!加快发展创业风险投资'鼓励

按照市场机制设立创业风险投资基金! 引导社会资

金流向创业风险投资领域! 扶持承担自主创新成果

产业化任务企业的设立与发展' 发展改革和财政等

部门要积极培育#发展创业风险投资!对高技术产业

领域处于种子期# 起步期的重点自主创新成果产业

化项目予以支持'

此外!在投融资支持手段上!)若干政策*表示!

各级人民政府要根据财力的增长情况! 继续增加投

入!主要通过无偿资助#贷款贴息#补助,引导-资金#

保费补贴和创业风险投资等方式! 加大对自主创新

成果产业化的支持!加快自主创新成果的推广应用(

商业银行要根据国家产业政策和信贷政策! 结合自

身特点和业务需要!按照信贷原则!加大对自主创新

成果产业化项目的信贷支持力度' 加强担保机构等

融资支撑平台建设! 为自主创新成果产业化项目融

资提供服务'

和威推出!无抗肉用童子鸡"

农业产业化国家重点企业安徽和威集团打破传

统养殖方式及防疫理念!提出了家禽养殖%从高抗到

无抗&的思路' 和威集团首先抓源头!优质种蛋孵化

的苗鸡自身携带了很高的母源抗体! 能有效抵御家

禽常见疾病的侵袭! 使肉鸡整个饲养过程不需要添

加任何抗生素类药物'其次!建立现代化大规模肉鸡

饲养场!机械化#自动化设施的投入使用!大大减少

了外部和人为因素对养殖环境的影响' 第三是提高

饲料质量#营养标准!对饲料配方进行调整创新!改

变传统饲料配方中必须添加抗生素类药物的习惯!

做到了饲料的优质绿色化' 和威用这些方法饲养出

的 %无抗肉用童子鸡& 实现了肉鸡产品的优质无公

害!受到市场欢迎'

!中国潜力企业
'$$

家"出炉

日前!商业杂志)福布斯*中文版发布了
'$$.

年

第一份榜单...中国潜力企业
'$$

家! 风投界普遍

看好这一榜单'

许多外销导向型和技术含量较低的制造企业!

在目前经济环境下处境艰难' 今年入选的
'$$

家

%中国潜力企业&却在经济形势下滑的情况下依然表

现优秀'

该调查针对
&

万多家中小企业! 根据其最近
/

年快速成长的
-

项指标! 评选出了
'$$

家最具成长

性的中小企业'据了解!这些企业的成长性表现尤为

突出! 其最近
/

年的平均销售增长率达到
),+

!利

润增长率更是高达
,)+

'

排名榜首的辽宁成大生物最近
/

年的加权销售

增长率达到
'(>+

!

/

年加权利润率高达
->+

' 同样

借助疫苗技术和市场进入榜单的还有安迪生物制

品+北京科兴生物' 医疗器械领域如乐普医疗器械+

常州康辉+深圳理邦和微创医疗等' 此外!与消费者

吃穿住行直接相关的大众消费领域!如星期六鞋业+

罗莱家居等的表现也较为突出' 教育是少数几个逆

势增长的行业!睿稚集团+正保远程教育和诺亚舟教

育等进入了榜单'

美国!>大行业不怕冷
! ! ! ! '$$(

年掀起的金融海啸吞噬全球经济!不过仍

有部分产业愈冷愈开花!美国财富杂志
B3957CDEF

列

出电玩游戏+化妆品+平价商店+速食业等
>

大逆势

成长的抗衰退产业'

根据零售研究机构
G@1

集团的数据! 去年
&$

月全球电玩游戏产业销售额较前年同期增长
&(+

'

微软
HI9J

去年创下历来年终假日销售季最佳销售

成绩!与前年同期相比激增
'-+

!日本任天堂靠
K44

游戏机热卖也交出漂亮成绩单'

知名化妆品品牌雅诗兰黛总裁李奥纳多/兰黛

自创的口红指数!即经济愈低迷口红就愈热销!再度

于此次金融风暴中获得印证' 雅诗兰黛去年第三季

获利增长
/&+

!另两家美国化妆品业者
L:7;

及雅芳

MNO9DF

近来业绩也呈现两位数增长'

企业大举裁员引爆失业潮' 员工为提高职场竞

争力兴起再充电念头! 私人教育职训机构在不景气

中反而杀出一条血路'美国
875;PE5 AQCR;749D

+

1EO5P

及
NS9::9 "59CS

等成人教育业者!无论是学员报名

数或营收获利都有显著增长! 这
/

家公司去年股票

收益平均提高
&&T

'

即使经济疲软!废弃物处理业者却仍有利可图!

N::4EQ K;67E

+

=:E;D U;5I956

和
K;67E V;D;WEXED7

等公司获利看俏!主要是拜产业整合所赐'若干家垃

圾回收公司因商品价格下跌看衰前景! 但燃料成本

下滑及环保管理加强应有助维持繁荣'

股市狂跌+工作不保加上银行倒闭等噩耗袭来!

零嘴成了宣泄苦闷的最佳调剂' 全球第二大食品公

司卡夫
M25;Y7F

去年第三季营收上扬
Z+

!该公司也调

高去年全年销售额预测'

美国晨星公司分析的所有产业中! 去年唯一获

利正增长的产业非折扣零售业莫属' 美国折扣零售

商
3;X4:P 19::;5

去年第三季的同店销售额增长

'*&+

!全球零售业龙头沃尔玛更佳!增长
/*)+

'尽管

'$$.

年经济前景不明!经济师仍预言该产业将继续

发光发热'

速食业针对看紧荷包的消费者所打出的
&

美元

汉堡低价策略果然奏效'麦当劳因推出超值餐!去年

&&

月的同店销售额跃增
Z*Z+

!汉堡王与
8CI[;P

的

同店销售额同样有惊人增长'

光速创投曹大容!

利用低谷寻找下一轮牛市获胜者

! ! ! !

%

'$$.

年是更适合投资的一年&! 光速

创业投资基金中国区董事总经理曹大容日前

在接受记者专访时很肯定地说'

光速创投 ,

04W\76SEEQ <ED7C5E @;57DE56

-

是一家全球领先的风险投资公司! 管理着总

额达
'$

亿美元的资本! 公司总部位于美国硅

谷! 在中国+ 印度和以色列都设有办事处'

在美国和以色列! 光速创投着重对信息

技术和清洁技术行业的种子公司和早期公司

进行投资! 如互联网+软件+企业基础设施+通

信+移动技术+半导体+新能源等等(在中国和

印度市场! 光速创投遵循比较平衡的投资策

略!既投资高科技产业的早期公司!也兼顾投

资产品和服务领域的成长型企业' 在过去
'$

年间!光速创投的合伙人对超过
&-$

家公司进

行了投资 !包括
]:CE G4:E^ ]59R;QE^ =;:467;^

=4ED;

等等!许多企业成为了行业领先者!在纳

斯达克上市' 光速创投成功
_@`

的项目有
'$

多个'

光速创投最早进入中国是在
'$$)

年 !

'$$-

年投资了第一个项目 %中微半导体 &!

之后相继投资了十多个案子 ! 其中一半是

aVa

,电信+ 媒体和科技类- 的! 包括半导

体 + 互联网 + 无线 + 新媒体等 ! 其他是非

aVa

领域的! 包括教育+ 物流+ 制造+ 能源+

零售等行业'

'$$#

年
-

月! 光速成功地成立了第
#

个

基金! 共向有限合伙人募集资金
#

亿美元 '

这第
#

个基金在中国的投资将达
&*-

亿到
'

亿美元' %

'$$.

年对我们来说是更适合投资

的一年! 第一个原因就是因为我们有这第八

期基金! 必须要投资'& 曹大容坦言'

而令曹大容更有理由在牛年进行 %大播

种& 的是历史提供的经验' 他说! %我们研

究的数据表明!

'$$$b'$$&

年互联网泡沫破

灭以后的
)

年即
'$$&b'$$-

年! 在美国出现了

很多绝佳的投资机会 ' 我们的数据显示 ! 在

'$$-b'$$Z

年的这一轮经济上行周期中! 约有

&$$

家获得过风险资本支持+估值超过
'

亿美元

的公司成功退出' 在
'$$&b'$$-

年间的 0恢复

期1!这
&$$

家公司总共获得了超过
'$$

轮融资'

换句话说!投资者曾拥有
'$$

个机会投资下一个

牛市的获胜者' 按照这样的逻辑!在下一个
_@`

旺季时期成功上市的企业!应该在这一轮危机到

来之时就已经存在'现在我们必须利用当前的经

济低谷期!找到我们在下一个牛市的获胜者' &

据曹大容透露! 光速在中国一般一年投资

'b/

个项目! 考虑到目前是更适合投资的时期!

所以光速在
'$$.

年可能会投更多的项目' %现在

的金融危机!让投资市场更干净' 现在能出来创

立公司的! 一定是强者! 我们谈起来会更容易'

'$$.

年会有很多机会!当然也会很辛苦!需要花

更多的时间去看新的案子'&

曹大容认为! 这次金融危机对中国企业有

影响! 但不同的行业影响程度不同' 比如现金

流比较紧张的+ 有周期性固定资金投入的+ 因

资本紧缩而受限制的公司! 它们受的影响较大(

相对于那些固定资金投入较少的互联网公司 +

无线通信公司+ 游戏公司来说! 影响要小得多'

光速现在在观察的行业分布较广 ! 涉及教育 +

能源+ 消费等短期来看成长率不一定很高! 但

目前阶段发展得比较健康+ 比较基础性的行业'

在
aVa

里! 光速仍将继续关注企业软件产业及

游戏产业'

aVa

可分为面向企业和面向消费者两个不

同对象的行业! 曹大容最看好的是
aVa

消费性

行业!不管是
]'=

还是
='=

!都有机会!游戏+社

交网尤其适合在高风险中追求高回报的创投们

的胃口' 而对面向企业的
aVa

行业来看!半导体

设备+通讯设备+软件等领域也存在机会!只不过

需要花时间去考察!去深入了解企业家+了解企

业背景才行'

在消费行业!光速投资的山东乐拍公司是一

家电视购物公司!目前已覆盖全国
-

个省!年销

售额过亿'与一些电视购物公司向电视台购买播

出时间!渠道不稳定+成本偏高不同!乐拍是与电

视台合作!物流也是自己控制!统一配送!降低了

成本!所以目前发展态势良好'

在教育行业!光速最近投资了%北方汽修&!

这是中国最大的一家汽修职业培训学校'曹大容

认为!类似的公司在
'$$.

年也会比较热' %现金

流比较好的行业首先是教育!因为这一行业是先

收学费再学习的! 接下来就是消费行业+ 物流

业' &

在能源行业!光速已在美国投资了很多新能

源如太阳能电池等项目!在中国!光速也在寻找

同样的机会!光速尤为感兴趣的
^

是涉及利用,进

口的或是自行研发的-新的替代能源的产品来帮

助企业节省能源实现节能减排的优秀项目'

此外!光速还较为关注外包行业!比如软件

外包+呼叫中心,

R;:: RED7E5

-等等' 曹大容认为!

中国要发展第三产业!除了制造业以外还要往设

计+技术+专利+高端服务等行业拓展!外包业的

成长空间应该很大'

光速投资的项目中有早期的! 也有成长期

的!甚至超早期的!比如二手车零售公司%帅车&!

光速是在该项目计划书刚制定出来的时候就进

入了!后来又有一家风投进入'目前%帅车& 已经

历了两轮融资! 其第一家门店于
'$$#

年
&'

月

&

日在北京正式开业' %从一个概念做成一个

公司! 这是非常有意义的事情! 回报率也会很

高&! 曹大容说'

光速目前在中国所投资的项目都运作得比

较理想! 虽然目前还没有已上市或退出的项目!

但光速对前景的态度还是很乐观的' 曹大容说!

%我们希望在
/b-

年投完第
#

期基金! 在
-bZ

年

时间里成功退出! 所以我们对中国市场有耐心!

我们的投资人对我们的投资目标也是中长期的

投资回报'&

!

本报记者 唐蓓茗

#

&

月
&-

日至
&

月
'&

日$

上周! 上海产权交易市场上并购交

易最为活跃的行业是制造业! 一周成交

&$

宗!成交金额
-&&)

万元" 其他比较活

跃的行业有交通运输业#商业#资产管理

业#金融业和房地产业!一周累计成交金

额分别为
'#)$

万元#

'Z'/

万元#

'-/.

万

元#

''Z.

万元和
'&$$

万元"

此外! 制造业成为新推挂牌项目最

多的行业!共计有
&$

宗项目挂牌!挂牌

金额合计
'c$Z

万元" 其次!交通运输业

新推
'

宗挂牌项目! 挂牌金额
(&$)

万

元"

记者从上海联交所获悉! 上海产权

市场在上周成交异地并购项目共计
.

宗! 其中大多为中央企业的股权转让项

目! 这些异地并购交易促进了区域经济

合作" 如有一宗交易标的为某证券有限

责任公司
&$-$

万股股权转让!出让方是

一家中央企业" 该股权被异地的一家证

券股份有限公司收购!成交金额
''Z(

万

余元" 另有一宗交易标的是上海某液化

加气站有限公司
--T

股权转让项目!出

让方是上海的一家上市公司! 该部分股

权被江苏的一家汽车能源有限公司成功

收购!成交金额
'(/

万元"

&

月
&.

日! 外资收购成为当日热

点! 共有
/

宗成交项目的收购方是境外

公司或外商投资企业" 有宗交易标的是

宁波一家船务代理有限公司
-$T

股权

转让! 出让方是一家中央企业控股的船

务代理有限公司! 该部分股权被宁波的

一家外商投资的船务货运代理有限公司

收购!成交金额
.(.

万余元"

&

月
'$

日!多项民营企业收购股权

项目成交! 共有
/

宗成交项目的收购方

是私营企业或有限责任公司" 其中有一

宗交易标的是上海某房地产开发有限公

司
Z$T

股权转让 ! 出让方是一家国有

参股的房地产企业! 该部分股权被上海

一家私营的实业有限公司收购! 成交金

额
)(.&

万余元"

,本报记者 郭艺 -


